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RAFAEL CORREA DELGADO

PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO:

Que el primer inciso del articulo 408 de la Constitucion de la Republica dispone que son de
proptedad inalienable, imprescriptible ¢ inembargable de! Estado los recursos naturales no
renovables y, en general, los productos del subsuelo, yacimientos minerales y de
hidrocarburos, substancias cuya naturaleza sea distinta de la del suelo, entre otros:

Que el segundo inciso del mencionado articulo establece que el Estado participard en los
beneficios del aprovechamiento de dichos recursos, en un monto que no serd inferior a los de
la empresa que los explota;

Que la Disposicion General Tercera de la Ley de Mineria prescribe que ¢l Estado es el titular
de las regalias, patentes, utilidades laborales atribuibles al Estado en el porcentaje que le
corresponda de acuerdo con esta Ley y del ajuste que sea necesario para cumplir con el
articulo 408 de la Constitucién. mismos que seran recaudados a través del Servicio de Rentas
Internas, que para estos fines esta investido de todas las facultades y atribuciones que le
otorga la normativa tributaria vigente v esta Ley:

Que para cumplir con la aludida disposicion general, ¢l Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables mediante Acuerdo Ministerial No. 323, publicado en el Registro Oficial No. 657
de 9 de marzo del 2012, expidio el Instructive de auditorfa, cdlculo de regalias y beneficios de
la actividad minera metalica;

Que la carga fiscal para el desarrolio de proyectos de mineria debe revisarse a fin de hacer al
pais un destino mds atractivo para inversiones;

Que para lograr dicho acometido es necesario replantear determinados tributos como los
impuestos al ajuste soberano v a los ingresoes extraordinarios; v,

En gjercicio de ias atribuciones que le otorga el numeral 13 del articulo 147 de la Constitucién
de [a Republica,

DECRETA:
Expedir las siguientes reformas al Reglamento General a la Ley de Mineria:

Articulo Primero.- Agréguese a continvacién del articulo 86 del Reglamento General a la
Ley de Mineria los siguientes articulos: |
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“Art. 86.1.- Del Impuesto a los Ingresos Extraordinarios.- La base imponible del
Impuesto a los Ingresos Extraordinarios estd constituida por la totalidad de los
ingresos extraordinarios, constituyendo estos la diferencia entre el precio de venta y
el precio base establecido en el contrato, multiplicado por la cantidad de unidades
vendidas, a la que hace referencia dicho precio.

A efectos de determinar el precio base del contrato de explotacién minera. que
servird para el calculo de la base imponible del Impuesto a los Ingresos
Extraordinarios, se deberd aplicar la siguiente férmula:

Frecig Base = PM + 1o
Donde:

Brecio Base = Precie Beose Contractua!
PM = Precio promedio diario de los altimeos 10 anos del metal relovants
ig = Una desviacion estédmdear de lz cuvva de distribucicn novrmeal

de los precies del metal relevante en los wltimes 10 afos

En el caso del cobre, ¢l precio oficial (Oficial Cash Settlement Price) para cobre
Grado A expresado en délares de los Estados Unidos de América publicado por la
Bolsa de Metales de Londres (London Metal Exchange ~LME).

En el caso del oro, ¢l promedio AM/PN de fijacion (fixing) en ddlares de los Estados
Unidos de América publicada por la Asociacion del Mercado de Lingotes de Londres
(London Bullion Market Association ~-LBMA).

En ¢l caso de la plata, la fijacion (fixing) en délares de los Estados Unidos de
Ameérica publicada por la Asociacidn del Mercado de Lingotes de Londres (London
Bullion Market Association -LBMA).

Para el caso de otros metales pagables se estard a lo establecido mediante resolucion de la
Agencia de Regulacién y Control Minero ~ARCOM- |, previo informe especial del
Servicio de Rentas Internas, los cuales observardn los precios ptblicos por bolsas y

similares que tengan por objeto transparentar el mercado.

Art. 86.2.- Ajuste Seberano.- Para el cumplimiento de lo establecido en el articulo 408
de la Constitucion de la Republica, se considerara para la base del calculo, andlisis de
fiscalizacion, auditorfa o control del Ajuste Soberano, todo el periodo de vigencia del

contrate de explotacién minera no sélo la base de cada ejercicio fiscal anual.
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Art. 86.3.- Beneficios del Estado.- Los Beneficios del Estado Ecuatoriano en el Afio
Presente de Calculo, siempre que hayan sido efectivamente pagados por el
concesionario minero, serdn computados acumulativamente en base a los ingresos
del Estado anuales actualizados al valor presente def Afio Presente de Calculo, de
conformidad con la siguiente {Grmula;

CBE, = Z[EE:' X {1+ )y
=31

Donde:

n = Ado Presente de Caleulo

i — Afios del Contrate transcurridos

CBE, = Beneficios Acumulados del Estade actualizados a valor del avio n
BE, = Beneficios del Estado encada afio i

¥ = Tasa Aplicable

Los beneficios del Estado Ecuatoriano en cada afo del periodo de vigencia del
contrato de explotacion minera incluirdn los siguientes rubros:

BE, =IIE. + IR, ~IVA, + U, + R, + AS,

Donde:

BE, = Beneficios del Estado en cada o |

!

IIE, = Impuesto alos Ingresos Extraordinarios en cada afo |
IR; = Impuesto a la Renta en cada afio {

IVA; . Impuesto al Valor Agregado en cada afio i, pagado en la adquisicion
de bienes y servicios siempre que no hava sido compensado como crédito
tributario

U, = Participacion laboral atribuible ol Estado en cada afio §

R. = Regalias a la explotacidn mineras en cada oo |

&

ASy = Ajuste para cumplir con el articulo 408 de la Constitucion de la
Repubiica
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(" Ajuste Soberana ") en cada afio |

Art. 86.4.- Beneficios del Concesionario Minero.- Los Beneficios del
Concesionario  Minero en el Afioc Presente de Calculo seran computados
acumulativamente en base a flujos de caja anuales del concesionario minero después
del pago de todas las obligaciones inherentes al contrato de explotacién minera,
incluyendo el pago del Ajuste Soberano por parte del concesionario minero de afios
anteriores, actualizados al valor presente del Afio Presente de Calculo, de
conformidad con la siguiente formula:

»n

CBC, = Z[Sq X {1+

=1

Donde:

n = Afic Presente de Cdleulo

i = Afios del Contrate transcurridos

CBC,, = Beneficios Acumulados del Concesionario Minero actualizados a valor del
afio n

BC; = Beneficios del Concesionario Minero en cada ario i

r = Tasa Aplicable

Los beneficios del Concesionario Minero en cada afio del periodo de vigencia del
contrato de explotacién minera incluiran los siguientes rubros:

BC, = FCL,
Donde:

FCL, = Flyjos de Caja Libre del Concesionario Minero en cada ailo i incluyendo
pagos anteriores del Ajuste Soberano

Art. 86.5.- Aplicacién del Ajuste Soberano.- Para determinar la procedencia del
pago del Ajuste Soberano por parte del concesionario minero en el Afio Presente de
Calculo, se aplicard la siguiente formula:

Si CBE, < [50% « CBT, ]

L
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{1+ Tasa de Descuento Nominal)
- . b 5 g e
{1+ Tasa Aplicable) =

{1+ Tasade Inflacion)

Para la determinacion de Ia tasa de inflacién, debera acogerse la tasa promedio de
inflacién oficial del Gltimo afio, publicada por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos del Ecuador,

Por su parte, la tasa de descuento nominal se calculara utilizando el modelo de Costo
Medio Ponderado del Capital mediante la siguiente formula:

ke X E+ (kg X DY1—T)1~ U}

Casto Medio Pondevadeo del Capitel = -
(E+D)

Donde:

ke = Costo de capital propie del provecto

kp = Costo ponderado de la deuda del proyecto que no podrd ser superior a la tasa
de interés mdxima referencial fijada por el Directorio del Banco Central del
Ecuador

E = Valor del capital propio del provecto de conformidad con los estados
financieros auditados de la empresa
D = Valor de la Deuda del proyecto de conformidad con los estados financieros

aunditados de la empresa
T'= Tasa del Impuesto a la Renta
U= Tasa de las Utilidades Laborates atribuibles al Estado

Para el calculo del Costo de Capital Propio se utilizara el Modelo de Valorizacion de
Activos Financieros, conforme la siguiente férmula:

ke = r}.—;—ﬁ o

Ponde:

k. = Caste de capital prapia del proyecte

v, = Tasa de Rendimiento al Vencimiento de los Bonos Soberanos a Largo Plazo

By = Riesgo de la Industria en Relacion al Mercado
= Margen de Riesgo del Mercada

Tons
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En caso de que el Estado haya recibido beneficios del aprovechamiento de la
concesion minera en un monto inferior a los del titular que los explota, se procedera
al computo y pago del Ajuste Soberano hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal,
de conformidad con la siguiente formula:

Page del Ajuste Soberano = [S0% s CBT, ) — CBE,

Donde:

1 = Affe Presente de Céleulo

CBT, = Beneficics Acumulados Totales actualizedes a valor del afio n
CEBE, = Beneficies Acurudados del Estedo actualizados a valor del afion

Los Beneficios Totales Acumulados de la concesion minera otorgada corresponden a
la suma de los Beneficios Acumulados del Estado mas los Beneficios Acumulados
del Concesionario Minero, actualizados a valor del afio de calculo.

o — e

CBT, = CBC,+ CBE,
Donde:
1 = Afio Presente de C&lculo
CBT, = Bereficios Acumuidades Totales actuelizados a valor del afie n
CBE, = Beneficios Acwmulades de! Estade actualizades a valer del afio n
CBCy, = Beneficios Acummulados del Concesionario Minero actualizados a valor del
aiio n

Art. 86.6.- Determinacion de Tasa Aplicable,- Previa la suscripcion del Contrato
de Explotacion Minera. se determinard la Tasa Aplicable para la actualizacién de los
mgresos ¥ flujos de caja anuales al valor presente del afio de caleulo, que serd la
misma fanto para los beneficios del Estado como para los beneficios del
concesionario minero. Esta tasa podré ser revisada por el Estado, de oficio 0 a
peticion  del concesionaric minere, cada tres afios, si las condiciones de
financiamiento del proyecto varian de manera sustancial.

Para el caleule dela Tasa Aplicable del Ajuste Soberanc se utilizard la siguiente
formula:
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Para la determinacion de la Tasa de Rendimiento al Vencimiento de los Bonos
Soberanos a Largo Plazo, deberd acogerse a publicaciones de agencias v organismos
internacionales especializados en la materia.

Para la determinacion del Riesge de la Industria en Relacion al Mercado se
considerara un valor de 1.2.

Para la determinacién de la Tasa del Margen de Riesgo del Mercado se considerara
una tasa del 5%.

Art. 86.7.- Recaudacidon del Ajuste Soberano.- El Scrvicio de Rentas Intemnas
determinard, recaudard y fiscalizard cada afio el valor que el concesionario minero
debera pagar al Estado por concepto de Ajuste Soberano.

DISPOSICIONES DEROGATORIAS

PRIMERA.: Deroguese la Disposicion General Primera del Reglamento General a la Ley de
Mineria.

SEGUNDA: Derdguese el Articulo 12, del Acuerdo Ministerial No. 323, publicado en el
Registro Oficial No. 657 de 9 de marzo del 2012,

Articulo Final.- De la ejecucion de este Decreto Ejecutivo, que entrard en a partir de su
publicacidon en el Registro Oficial, encdrguese el Ministro Coordinador de Sectores

Estratégicos.

Dado en el Palacio Nacional, en Quito, a 27 de octubre de 2014,

~~~~~~

AL D%/I_ﬁ( REPUBLICA

/o)
R%s;faei Poveda Bonilla )
MINISTRO COORDINADOR BE LOS SECTORES ESTRATEGICOS



